


Stimmrechte (entsprechend 8.173.987 Stimmen) von der Salzgitter Mannes-
mann GmbH, Salzgitter, zuzurechnen.

Dementsprechend besteht eine direkte Beteiligung am Kapital der Norddeut-
schen Affinerie Aktiengesellschaft, die 20% der Stimmrechte Uberschreitet:
Die Salzgitter Mannesmann GmbH, Salzgitter, halt gemal Mitteilung der
Salzgitter AG, Salzgitter, vom 10.10.2008 seit dem 09.10.2008 20,0001 % der
Stimmrechte (entsprechend 8.173.987 Stimmen).

Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder, Satzungsande-
rungen

Die Ermnennung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstands der Nord-
deutschen Affinerie Aktiengesellschaft ergeben sich aus den §§ 84, 85 Akti-
engesetz (AkiG) und § 31 Mitbestimmungsgesetz (MitbestG) in Verbindung
mit § 6 Abs. 1 der Satzung. Die Anderung der Satzung wird von der Haupt-
versammlung beschlossen. Der Beschluss der Hauptversammiung bedarf ei-
ner Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals umfasst; die §§ 179 ff. AkiG sind anwendbar. Nach
§ 11 Abs. 9 der Satzung ist der Aufsichtsrat ermachtigt, Satzungsanderungen,
die nur die Fassung betreffen, zu beschliel3en.

Befugnisse des Vorstands zur Aktienausgabe

Gemal § 4 Abs. 2 der Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 29.03.2011 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder in mehreren Teilbetrdgen um bis zu € 38.046.026,24 zu erho-
hen. Den Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist je-
doch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare ein- oder mehrmalig auszuschliel3en,

a) soweit es erforderlich ist, um etwaige Spitzenbetrage von dem Bezugs-
recht auszunehmen,

b) bis zu einem rechnerischen Nennbetrag in Hohe von insgesamt
€ 38.046.026,24, wenn die neuen Aktien gegen Sacheinlage ausgegeben
werden,

c) bei Kapitalerhohungen gegen Bareinlagen bis zu einem rechnerischen
Nennbetrag in Hohe von insgesamt € 10.462.653,44 oder, sollte dieser
Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der erstma-
ligen Ausubung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss be-
stehenden Grundkapitals (jeweils unter Anrechnung der etwaigen
Ausnutzung anderweitiger Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugs-
rechts gemaf oder in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz
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d)

4 AktG), wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenkurs der
bereits bérsennotierten Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesent-
lich unterschreitet,

soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern der von der Ge-
sellschaft ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechte auf Aktien ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen
nach Ausubung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wirde.

Befugnisse des Vorstands zum Aktienriickkauf

a)

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29.02.2008 wurde die Gesell-
schaft bis zum 28.08.2009 ermachtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt
10 % des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben. Zusammen mit anderen
eigenen Aktien, die sich jeweils im Besitz der Gesellschaft befinden oder
ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, dirfen die aufgrund dieser
Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des
derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen. Der Erwerb zum
Zweck des Handels mit eigenen Aktien ist ausgeschlossen.

Die Erméachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals,
in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft oder
auch durch ihre Konzernunternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung
von Dritten ausgeubt werden.

Der Erwerb darf nach Wahl des Vorstands Uber die Bérse oder mittels ei-
nes an alle Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebots bzw. mittels
einer Offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots er-
folgen. Im Falle des Erwerbs Uber die Borse darf der gezahlte Gegenwert
je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Schiusskurse fiir
Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten finf Handelstagen der
Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Eingehen der Verpflichtung zum
Erwerb um nicht mehr als 10 % Uber- bzw. um nicht mehr als 50 % unter-
schreiten. Bei einem offentlichen Kaufangebot bzw. einer 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots dirfen der gebotene Kauf-
preis oder die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbs-
nebenkosten) den Mittelwert der Schlusskurse fir Aktien der Gesellschaft
gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nach-
folgesystem) an den letzten finf Handelstagen der Frankfurter Wertpa-
pierborse vor dem Tag der Verdffentlichung des Angebots bzw. der
offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots um nicht mehr
als 20 % Uber- bzw. um nicht mehr als 50 % unterschreiten. Ergeben sich
nach Veroffentlichung eines Kaufangebots bzw. der 6ffentlichen Aufforde-
rung zur Abgabe eines Kaufangebots erhebliche Abweichungen des
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b)

maflgeblichen Kurses, so kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur
Abgabe eines solchen Angebots angepasst werden. In diesem Fall be-
stimmt sich der mafRgebliche Kurs nach dem Schlusskurs fiir Aktien der
Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) am letzten Handelstag der Frankfurter
Wertpapierborse vor der Veroffentlichung der Anpassung: die 20-%-
Grenze fir die Uber- bzw. die 50-%-Grenze fir das Unterschreiten ist auf
diesen Betrag anzuwenden. Das Volumen des Angebots bzw. der Auffor-
derung zur Abgabe von Angeboten kann begrenzt werden. Sofern die ge-
samte Annahme des Angebots bzw. die bei einer Aufforderung zur
Abgabe von Angeboten abgegebenen Angebote der Aktionare dieses Vo-
lumen Uberschreitet, muss der Erwerb bzw. die Annahme im Verhltnis
der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Ein bevorrechtigter Erwerb bzw.
eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick
zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar der Gesell-
schaft kann vorgesehen werden. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung
zur Abgabe eines solchen Angebots kann weitere Bedingungen vorse-
hen.

Der Vorstand ist ermachtigt, Aktien der Gesellschaft, die auf Grund dieser
Erméchtigung erworben werden, zu allen gesetzlich zugelassenen Zwe-
cken, insbesondere auch zu den folgenden Zwecken, zu verwenden:

aa) Die erworbenen eigenen Aktien kénnen auch in anderer Weise
als Uber die Borse oder mittels eines Angebots an samtliche Ak-
tionare veraullert werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu
einem Preis verdulRert werden, der den Bérsenkurs von Aktien
gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verau-
Berung nicht wesentlich unterschreitet. Als malgeblicher Bor-
senkurs im Sinne der vorstehenden Regelung gilt der Mittelwert
der Schlusskurse flr Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstat-
tung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesys-
tem) an den letzten funf Handelstagen der Frankfurter
Wertpapierbérse vor der Eingehung der Verpflichtung zur Ver-
aulerung der Aktien. Das Bezugsrecht der Aktionare ist ausge-
schlossen. Diese Ermachtigung gilt jedoch nur mit der MaRgabe,
dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduRerten Aktien insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Uberschreiten diirfen, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aus-
ubung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung von 10 %
des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die nach Wirksam-
werden dieser Erméachtigung unter Ausnutzung einer zum Zeit-
punkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung
beschlossenen bzw. an deren Stelle tretende Ermachtigung zur
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Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gemaR § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausge-
geben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung auf 10 % des
Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuld-
verschreibungen nach Wirksamwerden dieser Ermachtigung
aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Er-
machtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Ermachti-
gung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AKktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

bb) Die erworbenen eigenen Aktien kénnen auch in anderer Weise
als Uber die Borse oder mittels Angebot an samtliche Aktionére
veraullert werden, soweit dies gegen Sachleistung Dritter, ins-
besondere im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Teilen
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen durch
die Gesellschaft selbst oder durch von ihr abhéngige oder in ih-
rem Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen, sowie im Rahmen
von Unternehmenszusammenschlissen geschieht oder zur Er-
fullung von Umtauschrechten oder -pflichten von Inhabern bzw.
Glaubigern aus von der Gesellschaft oder von Konzernunter-
nehmen der Gesellschaft ausgegebenen Wandel- und/oder Op-
tionsschuldverschreibungen erfolgt, insbesondere aber nicht
ausschlieBlich aufgrund der unter Punkt 8 der Tagesordnung der
Hauptversammlung vom 31.03.2005 beschlossenen Erméachti-
gung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen. Das Bezugsrecht der Aktionare ist jeweils
ausgeschlossen.

cc) Die erworbenen eigenen Aktien kénnen ohne weiteren Haupt-
versammlungsbeschluss ganz oder teilweise eingezogen wer-
den. Sie konnen auch im vereinfachten Verfahren ohne
Kapitalherabsetzung durch Anpassung des anteiligen rechneri-
schen Betrags der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital der Ge-
sellschaft eingezogen werden. Die Einziehung kann auf einen
Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden. Erfolgt die Ein-
ziehung im vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zur Anpas-
sung der Zahl der Stlckaktien in der Satzung erméachtigt.

c) Die Ermachtigungen unter lit. b), aa) bis cc) erfassen auch die Verwen-
dung von Aktien der Gesellschaft, die auf Grund von § 71d Satz 5 AktG
erworben wurden.

d) Die Ermachtigungen unter lit. b) konnen einmal oder mehrmals, ganz o-
der in Teilen, einzeln oder gemeinsam, die Ermachtigungen geman lit. b),
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aa) und bb) kénnen auch durch abhingige oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Unternehmen oder auf deren Rechnung oder auf
Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte ausgenutzt werden.

€) Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass MaRnahmen des Vorstands auf
Grund dieses Hauptversammilungsbeschlusses nur mit seiner Zustim-
mung vorgenommen werden dirfen.

Befugnis des Vorstands zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibun-
gen und von Aktien aus bedingtem Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 31.03. 2005 wurde der Vorstand
bis zum 30.03.2010 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
€ 300.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben und
den Inhabern von Optionsschuldverschreibungen Optionsrechte bzw. den In-
habern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf neue Aktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu
€ 41.500.000,00 nach naherer MaRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebe-
dingungen zu gewahren (bedingtes Kapital I1).

Die Optionsschuldverschreibungen und Wandelschuldverschreibungen (Teil-
schuldverschreibungen) kénnen auler in Euro auch - unter Begrenzung auf
den entsprechenden Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen Wahrung eines
OECD-Landes begeben werden. Sie kénnen auch durch unmittelbare oder
mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Norddeutschen Affinerie
Aktiengesellschaft begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die Norddeutsche Affinerie Aktien-
gesellschaft die Garantie flr die Teilschuldverschreibungen zu Ubernehmen
und den Inhabemn solcher Teilschuldverschreibungen Options- und/oder
Wandlungsrechte auf neue Aktien der Norddeutschen Affinerie Aktiengesell-
schaft zu gewahren.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen auch gegen Erbringung einer Sach-
leistung erfolgen, sofern der Wert der Sachleistung dem Ausgabepreis ent-
spricht und dieser den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesent-
lich unterschreitet.

Bei der Ausgabe der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen steht den
Aktionaren das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die Teilschuldverschreibungen
konnen den Aktionaren auch im Wege des mittelbaren Bezugsrechts angebo-
ten werden; sie werden dann von einer Bank oder einem Bankenkonsortium
mit der Verpflichtung Ubernommen, sie den Aktionaren zum Bezug anzubie-
ten.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetra-
ge, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben, von dem Bezugs-
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recht der Aktionédre auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszu-
schlieen, wie es erforderlich ist, damit Inhabern oder Glaubigern von bereits
zuvor ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechten (bzw. Options-
und/oder Wandlungspflichten) ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt
werden kann, wie es ihnen nach Auslbung der Options- oder Wandlungs-
rechte oder nach Erflillung von Options- oder Wandlungspflichten als Aktionar
zustehen wiurde.

Der Vorstand ist ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen, sofern der Vorstand nach pflichtge-
maler Prifung zu der Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ihren nach anerkannten fi-
nanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht we-
sentlich unterschreitet. Dies gilt jedoch nur fiir Teilschuldverschreibungen mit
einem Wandlungs- bzw. Optionsrecht (bzw. einer Options- oder Wandlungs-
pflicht) auf Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu
€ 8.552.755,00 oder, falls dieser Betrag niedriger sein solite, von 10 % des
zum Zeitpunkt der Ausibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals
(jeweils unter Anrechnung der etwaigen Ausnutzung anderweitiger Ermachti-
gungen zum Ausschluss des Bezugsrechts gemaR oder in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, z. B. zur VerduRerung eigener Ak-
tien oder zur Ausgabe von Aktien aus einem genehmigten Kapital unter Aus-
schluss des Bezugsrechts).

Der Vorstand ist dartber hinaus erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen, soweit Teilschuldverschrei-
bungen gegen Sachleistung ausgegeben werden sollen und der Bezugs-
rechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft liegt.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teil-
schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den In-
haber nach n&herer MalRgabe der vom Vorstand festzulegenden
Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigen. Fir
auf Euro lautende Optionsschuldverschreibungen kénnen die Optionsbedin-
gungen vorsehen, dass der Optionspreis auch durch Ubertragung der Teil-
schuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfillt
werden kann. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldver-
schreibung zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der Teilschuldver-
schreibungen nicht Ubersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben,
kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MaRgabe der Options-
anleihebedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer
Aktien aufaddiert werden kénnen.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber
das Recht oder sind, soweit die Wandelanleihebedingungen das vorsehen,
verpflichtet, ihre Teilschuldverschreibungen nach naherer MaRgabe der
Wandelanleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Das
Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages oder des
unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer Teilschuldverschrei-
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bung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft.
Das Umtauschverhdltnis kann in jedem Fall auf eine volle Wahrungseinheit
(Euro-Cent) auf- oder abgerundet werden: ferner kann eine in bar zu leistende
Zuzahlung festgelegt werden. Im ubrigen kann vorgesehen werden, dass
Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der anteili-
ge Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf den
Nennbetrag der Wandelschuldverschreibungen oder einen niedrigeren Aus-
gabepreis nicht Ubersteigen.

In den Options- bzw. Wandelanleihebedingungen kann auferdem vorgese-
hen werden, dass die Zahl der bei der AusUbung der Options- oder Wandel-
rechte oder nach der Erfillung von Options- oder Wandlungspflichten zu
beziehenden Aktien bzw. ein diesbezligliches Umtauschverhaltnis variabel
sind und/oder der Options- oder Wandlungspreis innerhalb einer vom Vor-
stand festzulegenden Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des
Borsenkurses der Aktien oder als Folge von Verwéasserungsschutzbestim-
mungen wahrend der Laufzeit verandert werden kann.

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fiir eine Aktie auch
bei einem variablen Umtauschverhaltnis/Wandlungspreis (mit Ausnahme bei
Bestehen einer Wandlungs- bzw. Optionspflicht oder soweit der Gesellschaft
das Recht eingerdumt ist, bei Endfalligkeit der Wandelschuldverschreibungen
(dies umfasst auch eine Félligkeit wegen Klndigung) den Anleiheglaubigern
ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrages Aktien der
Gesellschaft oder einer bérsennotierten anderen Gesellschaft zu gewahren)
entweder mindestens 80 % des volumengewichteten Durchschnitts der Bor-
senkurse der Aktien der Norddeutschen Affinerie Aktiengesellschaft im Xetra-
Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem entsprechenden Nach-
folgesystem) an den letzten fiinf Bérsentagen vor dem Tag der Beschlussfas-
sung durch den Vorstand Uber die Begebung der Options- oder
Wandelschuldverschreibungen betragen oder - fiir den Fall der Einraumung
eines Bezugsrechts - mindestens 80 % des volumengewichteten Durch-
schnitts der Borsenkurse der Aktien der Norddeutschen Affinerie Aktienge-
sellschaft im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem
entsprechenden Nachfolgesystem) wahrend der Bezugsfrist, mit Ausnahme
der letzten funf Kalendertage vor Ablauf der Bezugsfrist, entsprechen. § 9
Abs. 1 AktG bleibt unberihrt.

Der Options- bzw. Wandlungspreis kann unbeschadet des § 9 Abs. 1 AkiG
aufgrund einer Verwésserungsschutzklausel nach naherer Bestimmung der
Options- bzw. der Wandelanleihebedingungen durch Zahlung eines entspre-
chenden Betrages in bar bei Auslbung des Options- bzw. Wandlungsrechtes
(bzw. bei Erflillung von Options- oder Wandlungspflichten) bzw. durch Herab-
setzung der Zuzahlung ermafRigt werden, wenn die Norddeutsche Affinerie
Aktiengesellschaft unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktionére
oder durch eine Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln wahrend der Opti-
ons- oder Wandlungsfrist das Grundkapital erhéht, weitere Options- oder
Wandelanleihen begibt oder sonstige Optionsrechte gewahrt und den Inha-
bern von Options- oder Wandlungsrechten kein Bezugsrecht in dem Umfang
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eingerdumt wird, wie es ihnen nach Auslibung des Options- oder Wandlungs-
rechts zustehen wirde. Statt einer Zahlung in bar bzw. einer Herabsetzung
der Zuzahlung kann auch - soweit moglich - das Umtauschverhalitnis durch
Division des Ausgabebetrages der Anleihe mit einem ermaRigten Wandlungs-
preis angepasst werden. Die Bedingungen kénnen dariiber hinaus fir den
Fall der Kapitalherabsetzung, des Aktiensplitts oder anderer auRerordentlicher
Malnahmen bzw. Ereignisse (wie z. B. ungewohnlich hohe Dividenden, Kon-
trollerlangung durch Dritte) eine Anpassung der Options- und/oder Wand-
lungsrechte  bzw. Options-/Wandlungspflichten  vorsehen. Bei einer
Kontrollerlangung durch Dritte kann eine marktiibliche Anpassung des Opti-
ons- bzw. Wandlungspreises vorgesehen werden.

Die Options- bzw. Wandelanleihebedingungen kénnen das Recht der Gesell-
schaft vorsehen, im Fall der Wandlung bzw. Optionsausiibung oder bei Erfiil-
lung der Options- bzw. Wandlungspflicht nicht Aktien zu gewahren, sondemn
einen Geldbetrag zu zahlen, der fiir die Anzahl der anderenfalls zy liefernden
Aktien dem volumengewichteten Durchschnitt der Bérsenkurse der Aktien der
Norddeutschen Affinerie Aktiengesellschaft im Xetra-Handel der Frankfurter
Wertpapierbérse (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) wahrend ei-
nes Referenzzeitraums von zehn bis 30 Borsentagen unmittelbar vor oder
nach Erklarung der Wandlung bzw. der Optionsauslibung entspricht. Die Op-
tions- bzw. Wandelanleihebedingungen kénnen auch vorsehen, dass die Op-
tions- bzw. Wandelanleihne nach Wah! der Gesellschaft statt in neue Aktien
aus bedingtem Kapital in bereits existierende Aktien der Gesellschaft oder ei-
ner bérsennotierten anderen Gesellschaft gewandelt werden kénnen bzw. das
Optionsrecht durch Lieferung solcher Aktien erfiillt werden kann oder bei Er-
fUllung von Options- bzw. Wandlungspflichten solche Aktien geliefert werden
kénnen.

Die Options- bzw. Wandelanleihebedingungen kénnen auch eine Options-
bzw. Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen Zeit-
punkt) und/oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit der
Optionsscheine bzw. Wandelschuldverschreibungen (dies umfasst auch eine
Falligkeit wegen Kindigung) den Anleiheglaubigern ganz oder teilweise an-
stelle der Zahlung des falligen Geldbetrages Aktien der Gesellschaft oder ei-
ner bdrsennotierten anderen Gesellschaft zu gewahren. In diesen Fallen
mussen die Anleihebedingungen einen Options- bzw. Wandlungspreis von
mindestens 80 % des volumengewichteten Durchschnitts der Borsenkurse der
Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierborse (o-
der einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wéhrend eines Referenzzeit-
raums von zehn bis 30 Borsentagen unmittelbar vor oder nach dem Tag der
Falligkeit vorsehen, auch wenn dieser Durchschnittkurs unterhalb des oben
genannten Mindest-Durchschnittskurses (Berechnung der 80 %-Grenze be-
zogen auf einen Zeitraum von fiinf Bérsentagen vor dem Tag der Beschluss-
fassung durch den Vorstand uber die Begebung der
Teilschuldverschreibungen oder bezogen auf den Zeitraum der Bezugsfrist
(mit Ausnahme der letzte fiinf Kalendertage vor Ablauf der Bezugsfrist)) liegt.
Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei Wandlung bzw. Optionsaus-
Ubung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Teilschuldverschrei-
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bungen nicht (bersteigen. Ferner ist die Gesellschaft im Fall einer Wand-
lungs- bzw. Optionspflicht berechtigt, eine etwaige Differenz zwischen dem
Nennbetrag der Teilschuldverschreibung und einem in den Anleihebedingun-
gen naher zu bestimmenden Bérsenkurs der Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Pflichtwandlung bzw. Optionsausiibung, mindestens jedoch
80 % des Borsenkurses der Aktie zum Zeitpunkt der Begebung der Anleihe
multipliziert mit dem Wandlungsverhéltnis bzw. Optionspreis, ganz oder teil-
weise in bar auszugleichen. § 9 Abs. 1 i.V.m. § 199 Abs. 2 AKktG sind jeweils
Zu beachten.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stlickelung, eine etwaige Nachrangigkeit der Teilschuldverschreibungen, Op-
tions- bzw. Wandlungspreis, dessen Anpassung bei besonderen Ereignissen
und den Optionsausiibungs- bzw. Wandlungszeitraum zu bestimmen bzw. im
Einvernehmen mit den Organen der die Options- bzw. Wandelschuldver-
schreibungen begebenden Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Nord-
deutschen Affinerie Aktiengesellschaft festzulegen.

Zugleich hat die Hauptversammlung der Gesellschaft beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft um bis zu € 41.500.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 16.210.937 neuen Stiickaktien bedingt zu erhdhen (§ 4 Abs. 3 der Sat-
zung). Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur im Falle der Begebung der Opti-
ons- bzw. Wandelschuldverschreibungen und nur insoweit durchzuflhren, wie
die Inhaber der Options- bzw. der Wandelschuldverschreibungen, die auf-
grund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammiung vom
31.03.2005 bis zum 30.03.2010 von der Norddeutschen Affinerie Aktienge-
sellschaft oder einer ihrer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft begeben werden,
von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen bzw. zur Opti-
onsauslbung bzw. Wandlung verpflichtete Inhaber von Teilschuldverschrei-
bungen ihre Verpflichtung zur Optionsausiibung bzw. Wandlung erfiillen und
das bedingte Kapital nach MaRgabe der Options- bzw. Wandelanieihebedin-
gungen benétigt wird. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschafts-
jahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
oder Erfullung von Options- bzw. Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn
teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weite-
ren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzuset-
zen.

Wesentliche konditionierte Vereinbarungen der Gesellschaft

Die Norddeutsche Affinerie Aktiengesellschaft hat mit einem Bankenkonsorti-
um einen Vertrag Uber eine Kreditlinie (iber insgesamt € 1,2 Mrd. abgeschlos-
sen (der ,Konsortialkredit‘), die neben der Finanzierung der Ubernahme der
Cumerio NV/SA der Finanzierung des Umlaufvermdgens des neuen Konzerns
dient. FUr den Fall, dass eine Einzelperson oder eine gemeinsam handelnde
Gruppe von Personen die Kontrolle iiber mehr als 50% der Aktien oder der
Stimmrechte an der Norddeutschen Affinerie Aktiengesellschaft erwirbt, hat
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jeder Kreditgeber aus dem Konsortium jeweils einzeln das Recht, seine Betei-
ligung an dem Konsortialkredit zu kiindigen und sofortige Rickzahlung der
ihm darunter geschuldeten Betrége zu fordem.

Ham , im Januar 2009

- -
\6_ - .ﬁ_:¥__'__Q—.. — B r‘
U

Dr. Bernd Drouven Dr. Stefan Boel Vi Erwin Faust

. / W (L/(’
S—
Dr. Michael Landau Peter Willbrandt
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